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INDICE GENERAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS / ABRIL 2009
Las expectativas econdmicas se encuentran en el
nivel mas bajo de los ultimos cinco afos

Las expectativas econdémicas de los argentinos cayeron fuertemente en la ul-
tima medicion. El Indice General de Expectativas Econdmicas (IGEE) se ubico
en 77 puntos en el relevamiento de marzo, el valor mas bajo desde el inicio
de las mediciones. El presente estudio también muestra que para 6 de cada
10 entrevistados la situacién econdémica actual es mala o muy mala, a la vez
que la preocupacién por el desempleo registra un significativo aumento.

En la medicién de marzo, el Indice General de Expectativas Econdémicas registré una
caida de 7,3% con respecto al mes anterior y de un 23,4% en la comparacion inter-
anual. El valor actual del IGEE (77 puntos) es el minimo histérico desde que se inicia-
ran las mediciones, en febrero de 2004. Tras haber experimentado mejoras en di-
ciembre de 2008 (+4,0%) y enero de 2009 (+2,2%), las expectativas volvieron a caer
en febrero pasado (-3,8%), por lo que la presente baja representa una profundizacion
en la tendencia negativa del indice.

Estos resultados surgen de una encuesta de alcance nacional que la Escuela de Eco-
nomia de la Universidad Catdlica Argentina y TNS Gallup Argentina realizan men-
sualmente con el objetivo de registrar la opinion de la poblacion acerca de la situa-
cion econdmica actual y futura, asi como su percepcién sobre el empleo, el ingreso
familiar y la capacidad de compra. En esta nueva medicion se entrevistaron 1.010
personas en 26 localidades de todo el pais, entre el 19 y el 25 de marzo de 2009. El
proceso de seleccion de la muestra es probabilistico polietapico, de acuerdo con las
cuotas de sexo y edad establecidas por el Censo Nacional de Poblacion. Los resulta-
dos del estudio son representativos de la poblacion adulta argentina.

Cuadro 1:

EVOLUCION DEL INDICE GENERAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS
(ULTIMOS 12 MESES)
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SITUACION 115.\\&\ 85 85 115 -85 -25,9
i'J?S&ON 84M\/\. 64 64 84 -8,8 -236
COMPRA 109.\/\/\' 87 85 109 -3,9 -19,6

Nota: las variaciones estan calculadas en base a valores sin redondear.
Fuente: UCA - TNS Gallup

Todos los subindices presentan significativas bajas en marzo, en especial los
corespondientes a Situacion Presente y Futura, que registraron sus valores minimos
histéricos. El Subindice de Situacion Actual se ubic6 en 85 puntos, valor que
representa una caida mensual del 8,5% y del 25,9% en términos anuales. El Subindice
de Situacion Futura muestra una evolucién similar: el valor actual (64 puntos) es un
INDICE GENERAL DE 8,8% menor al registrado el mes anterior y un 23,6% al de igual periodo de 2008. En
EXPECTATIVAS ECONOMICAS lo que respecta al Subindice de Compra (87 puntos), la baja es algo menor: un 3,9%
UCA - TNS GALLUP mensual y 19,6% interanual. EI minimo histérico para este indicador (85 puntos) se
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Gréfico 1:
{NDICE GENERAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS
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Fuente: UCA - TNS Gallup

Gréfico 2:

SITUACION ECONOMICA ACTUAL
Y PERSPECTIVAS A CORTO PLAZO
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Fuente: UCA - TNS Gallup

Gréfico 3:
COMPRA DE BIENES DURABLES
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Fuente: UCA - TNS Gallup

Gréfico 4:
SITUACION ACTUAL DEL EMPLEO
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Fuente: UCA - TNS Gallup

Evolucién histoérica del IGEE

El IGEE exhibe fuertes fluctuaciones durante 2004 -afio en que comen-
zaron las mediciones- registrando un valor promedio de 95 puntos
(Gréfico 1). En 2005 esta tendencia se estabiliza y el indice promedia
98 puntos, con una mejora del 4% con respecto al afio anterior. Las
expectativas mejoran significativamente (+11%) en 2006, alcanzando
un promedio de 110 puntos. Durante la mayor parte de 2007 predomi-
na una tendencia negativa, aunque el repunte observado tras las elec-
ciones presidenciales de noviembre permite terminar el afio con una
caida de so6lo un 2% y un promedio de 108 puntos. En 2008, el IGEE
registra sus valores minimos histéricos para la serie (84 puntos en
octubre y 81 en noviembre), producto de un deterioro significativo y
persistente de las expectativas. De esta manera, el IGEE termina el
afio con una caida del 11% y un valor promedio de 95 puntos. En lo que
va de 2009 se mantiene la tendencia decreciente, siendo el valor
actual del indice (77 puntos) el mas bajo desde el inicio de las medi-
ciones. Al mes de marzo, las expectativas acumulan una caida de 14%,
con un valor promedio de 82 puntos.

Resultados de las preguntas del IGEE

Seis de cada diez argentinos consideran que la situacion econémica
actual del pais es mala o muy mala (58%), mientras que un 8% piensa
gue la situacion es buena o muy buena y el 33% adopta una opinién
intermedia. La proporcién de opiniones negativas es algo mayor entre
las mujeres (60% vs. el 55% de los hombres) y en la clase media (65%).
Las evaluaciones negativas aumentaron 16 puntos con respecto al mis-
mo periodo del afio anterior.

La mitad de la poblacion (51%) opina que la situacion econémica em-
peorara en los proximos 6 meses, en tanto que un 14% espera una me-
joria y 3 de cada 10 consideran que situacion seguira igual que ahora
(29%). El pesimismo crece a mayor nivel educativo (68% de los universi-
tarios contra el 46% de las personas con educacion primaria) y socioe-
condémico (clase media: 60% vs. clase baja: 46%) y en la Capital Federal
(61% vs. 5 de cada 10 en el GBA y el interior del pais). Las opiniones
negativas crecieron 9 puntos desde la tUltima medicion y 24 puntos con
respecto a marzo de 2008.

En lo que respecta a la situacion del empleo, 7 de cada 10 entre-
vistados consideran que hay pocos o muy pocos puestos de trabajo
disponibles (67%), contra 1 de cada 10 que opina que hay muchos o
bastantes (9%) y 2 de cada 10 que responden “ni muchos ni pocos”
(22%). El porcentaje de opiniones negativas aumentd 9 puntos con res-
pecto al mes pasado y 27 puntos en relacion a igual periodo de 2008.

La mitad de la poblacion (54%) opina que habra menos empleo en los
proximos 6 meses, mientras que un 28% piensa que se mantendra el
nivel actual y el 11% espera una mejoria. La proporcion de quienes
piensan que habra menos puestos de trabajo aumenté 12 puntos con
respecto a la medicién anterior y 37 puntos en comparacién con un afio
atras. Esta opinion es mas fuerte entre los universitarios (71% vs. el 48%
de las personas con educacion primaria) y las personas de entre 35y 49
afios de edad (63%).

La mitad de los entrevistados opina que en los proximos 6 meses el
ingreso de su hogar se mantendra en el nivel actual, en tanto que un
tercio piensa que disminuird (33%) y el 10% cree que aumentara. Los
mas pesimistas respecto este punto son los hombres (36% vs. el 30% de
las mujeres), los mayores de 35 afios (4 de cada 10 vs. 3 de cada 10 en
el segmento de 18 a 35 afios) y los habitantes de la Capital Federal (42%
vs. el 32% en el GBA y el interior del pais).

Por Gltimo, 6 de cada 10 entrevistados consideran que este es un mal
momento para la compra de bienes durables. Asi lo manifiesta el 58%
de los entrevistados, en tanto que un 10% responde que es un buen
momento y un 25% que no es un buen ni mal momento.



Impacto de la crisis internacional

Grafico 5:

(Usted cree que la crisis internacional va a tener
sobre nuestro pais mayor, igual o menor impacto
que sobre el resto del mundo?

Al preguntarle a los entrevistados sobre su opinién acerca del
impacto de la crisis internacional en Argentina, aproximada-
mente la mitad (48%) respondié que ésta afectara al pais con la
misma intensidad que al resto del mundo. Dos de cada 10 en-

trevistados opinan que el impacto sera mayor (19%), mientras NS/NC R
que una proporcion similar (22%) considera que la crisis afectara (12%) (22%)
menos al pais que al resto del mundo. MENOR

- . , . . (19%)
La percepcion de que la crisis afectara al pais con la misma

intensidad que al resto del mundo predomina en todos los estra-
tos sociodemograficos. Por otra parte, se observa un mayor
pesimismo entre los hombres (el 24% dice que afectard mas al
pais vs. el 19% de las mujeres), entre los individuos de 35 a 49 AL
afios (26%), en la clase alta y media alta (26% vs. el 20% en la (48%)
clase baja) y en la Capital Federal (27% vs. el 23% en el GBA y el
20% en el interior del pais).

Fuente: UCA - TNS Gallup

Cuadro 2:
RESULTADOS DE LAS PREGUNTAS DEL iNDICE GENERAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS - ULTIMOS 12 MESES
MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP ocT NOV DIC DIC FEB MAR

2008 2008 2008 2008 2008 2008 2008 2008 2008 2008 2008 2009 2009

SITUACION ECONOMICA ACTUAL (%)

Buena (muy + bastante) 13 16 15 14 13 9 14 9 6 8 10 9 8
Ni buena ni mala 43 39 33 34 34 35 37 30 34 36 35 35 33
Mala (muy + bastante) 42 44 52 50 52 54 45 59 58 54 52 54 58
NS/NC 2 1 1 2 1 2 3 1 1 2 2 2 2
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
SITUACION ECONOMICA FUTURA - PROXIMOS 6 MESES (%)

Serd mejor que ahora 28 29 22 28 29 19 24 19 19 20 22 18 14
Ser4 igual 37 34 36 36 36 42 40 32 31 34 35 33 29
Sera peor 27 29 35 24 28 29 28 42 44 40 37 42 51
NS/NC 8 9 8 12 7 9 8 6 5 7 7 8 6
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
SITUACION ACTUAL DEL EMPLEO: CANTIDAD DE PUESTOS DE TRABAJO (%)

Hay muchos + bastantes 30 29 22 22 18 17 23 15 13 14 12 10 9
Ni muchos ni pocos 27 27 27 28 30 36 29 31 29 29 27 28 22
Hay pocos + muy pocos 40 41 48 45 48 42 44 50 56 54 58 58 67
NS/NC 3 3 3 6 4 5 5 4 2 3 3 3 1
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
SITUACION FUTURA DEL EMPLEO: CANTIDAD DE PUESTOS DE TRABAJO - PROXIMOS 6 MESES (%)

Habra mas puestos 26 24 17 18 22 19 21 14 15 20 17 15 11
Sera igual que ahora 47 48 48 46 48 46 50 36 33 36 38 35 28
Habra menos puestos 16 18 25 20 18 24 19 38 46 36 36 42 54
NS/NC 11 10 10 15 11 12 11 12 6 8 9 9 8
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
EXPECTATIVAS SOBRE INGRESO TOTAL DEL HOGAR - PROXIMOS 6 MESES (%)

Sera mayor que ahora 22 20 18 17 17 15 18 12 13 15 15 14 10
Sera igual 53 58 56 57 56 57 59 54 51 49 54 51 51
Sera menor 17 16 19 17 18 20 15 27 31 30 24 28 33
NS/NC 8 6 8 9 8 8 8 7 6 6 7 7 6
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
MOMENTO PARA LA COMPRA DE BIENES DURABLES (%)

Buen momento 21 23 15 15 17 17 20 12 9 11 12 11 10
Ni buen ni mal momento 26 22 28 24 26 34 30 24 25 32 30 31 25
Mal momento 45 46 50 54 51 42 43 58 60 52 53 54 58
NS/NC 8 9 7 7 6 8 7 6 6 5 5 4 7
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Fuente: UCA - TNS Gallup
Nota: los resultados pueden no sumar 100 por redondeo

= gallup




ASPECTOS METODOLOGICOS

Cuadro 3: INDICE - SERIES HISTORICAS (febrero 2004 = 100)

PERIODO IGEE PRESENTE ‘ FUTURO ‘ COMPRA El indice General de Expectativas Econémicas se

construye a partir de 6 preguntas con alternativas

Noviembre 2004 98 103 93 99 A - -

— precodificadas. Cada una tiene 5 categorias de
Diciembre 2004 99 104 94 99 respuesta (R, a Rs), entre las que se incluye una
Enero 2005 98 103 94 99 respuesta neutra (Rs) y la opcién “NS/NC” @
Febrero 2005 98 105 93 96 P1: ;Como describiria a la situacién econdémica
Marzo 2005 98 106 91 100 argentina actual?

Abril 2005 102 110 94 105 P2: ;Como cree que serd la situacion econémica
Mayo 2005 98 105 91 98 argentina en los préximos 6 meses?
Junio 2005 98 106 90 101 P3: ;Como describirfa a la situaciéon del empleo
Julio 2005 95 102 89 97 en la Argentina?
Agosto 2005 96 104 88 98 P4: ;Como seré la situacion del empleo en la Ar-
Septiembre 2005 96 104 90 95 gentina en los proximos 6 meses?
Octubre 2005 101 108 9 106 P5: Pensando en el ingreso total de su hogar,
Noviembre2005 98 106 86 105 ¢como cree que evolucionara en los préoximos 6
Diciembre 2005 102 113 92 102 meses?
Enero 2006 106 116 95 108 P6: Pensando en el costo general de los bienes
Febrero 2006 106 122 92 108 hoy en lt()1|a yen la S|ttua0|0n flnan|C|era, éD{na que
es un buen momento o un mal momento para
Mar_zo AL e L i LU comprar productos como electrodomeésticos, la-
Abril 2006 104 117 92 108 varropas, heladeras, televisores, etc.?
Mayo 2006 111 126 95 115
Junio 2006 111 125 95 116 INDICE
Julio 2006 115 131 97 121 Para cada una de las preguntas se calcula un valor,
Agosto 2006 112 128 9 119 descartandose la respuesta neutra (R3) y NS/NC:
Septiembre 2006 113 127 95 121 o . 0.5 R 0.5R . 100
— St ) - -+ Rei) +
Octubre 2006 111 127 93 116 alor; = (Ryj + 0,5 Ryj) - (0.5 Ry + Re))
Noviembre 2006 110 122 94 118 st ] = o =0 9)
Diciembre 2006 112 128 % 118 A partir del valor calculado para cada pregunta, se
Enero 2007 115 130 95 127 obtiene un indice por pregunta, en funcién de un
Febrero 2007 110 125 92 118 valor elegido como referencia o base:
Marzo 2007 109 124 93 115 Pj = (valor j) / (valor base)
Abril 2007 108 126 90 114 e ) )
Mayo 2007 103 118 86 109 Los subindices se determinan como sigue:
Junio 2007 105 120 89 113 Situacion Actual = %2 P1 + %2 P3
Julio 2007 108 123 88 118 Situacién Futura=1/3 P2 + 1/3 P4 + 1/3 P5
Agosto 2007 103 118 87 110 Compra = P6
Septiembre 2007 103 17 87 11 El indice General de Expectativas Econdmicas se
Octubre 2007 102 114 86 112 obtiene a partir de:
Noviembre 2007 111 125 92 123 GEE = 0.4 Si el SR .
= +
Diciembre 2007 115 128 o7 126 ,4 Situacion Actua ,3 Situacion Futura
+ 0,3 Compra
Enero 2008 113 125 95 126
1 o
Febrero 2008 109 121 89 124 @ ESCALAS:
Marzo 2008 101 115 84 109 Pregunta 1: Muy Buena; Bastante Buena; Ni buena ni
- mala (intermedia); Bastante Mala; Muy Mala; NS/NC.
Abril 2008 100 115 83 109 . .
Pregunta 2: Mucho mejor que la actual; Algo mejor;
Mayo 2008 94 107 78 101 Ni mejor ni peor (algo parecida); Algo peor; Mucho
Junio 2008 93 107 81 94 peor; NS/NC.
Julio 2008 94 104 82 100 Pregunta 3: Hay muchos puestos de trabajo disponi-
bles; Hay bastantes; No hay muchos pero tampoco
Agosto 2008 94 102 9 107 pocos (algo intermedio); Hay pocos; Hay muy pocos;
Septiembre 2008 99 111 82 109 NS/NC.
Octubre 2008 84 97 71 88 Pregunta 4: Habra muchos méas puestos de trabajo
Noviembre 2008 81 93 69 85 dlspgnlbles_qug ah'ora; Habra més; Habra [a misma
cantidad (ni mas ni menos que ahora); Habra menos;
Diciembre 2008 85 95 72 91 Habra muchos menos; NS/NC.
Enero 2009 87 95 74 94 Pregunta 5: Sera mucho mayor que actualmente; Se-
Febrero 2009 83 93 70 91 ré algo mayor; Sera igual; Sera algo menor; Sera mu-
cho menor; NS/NC.
Marzo 2008 77 85 64 87
Pregunta 6: Muy buen momento para comprar este

Fuente: UCA - TNS Gallup tipo de productos; Bueno; Ni bueno ni malo; Malo;
Muy malo; NS/NC.

Numero de Casos: 1.010. Instrumento: entrevistas perso-
nales. Método de muestreo: probabilistico polietapico.
Cobertura: nacional. Poblacién: mayor de 18 afios.
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